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GUNUN YORUMU
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AGIKLANAN FINANSALLAR
ASELS

Aselsan, 3C25'te giglu brit karlihk ve kontrolli operasyonel gider yonetiminin de katkisiyla 3,07mirTL olan piyasa
beklentisinin %55 tzerinde 4,76mIrTL net kar acikladi. (3C24: 2,67mirTL).

Sirket, 3C25'te 655mnTL’lik net parasal kayip ve 1,7mIrTL net finansman gideri kaydetti. Diger faaliyetlerden 649mnTL
gelir kaydetti (3C24: 4mnTL net dider gelir). Satis gelirleri yillik %14 artigla 33,1mIrTL’ye yUkseldi. Yurt i¢i satiglarin ve
ihracat gelirlerinin toplam ciro i¢indeki payl 3C25'te sirasiyla %94 ve %6 olarak gergeklesti. Brit marj, 3C25’te 10 baz
puan azaligla %29,0 seviyesinde gerceklesirken FAVOK yillik %25 artisla 8,2mirTL’ye yiikseldi (Konsensus: 7,9mIrTL).
FAVOK marji ise operasyonel giderler/ satislar oranindaki basarili uygulamalar sayesinde yillik 210 baz puan iyileserek
%24,7’ye ulagsmis oldu (3C24: %22,6). 1Y25 sonunda 22,6mirTL olan net borg rakami 9A25 sonu itibariyle 23,8mIrTL’ye
yiikseldi. Net borg/ FAVOK rasyosu 3C25 sonunda oldukga makul diyebilecegimiz 0,6x seviyesinde gergeklesti. 9A25'te,
yatirim harcamalary/ satislar orani %27 olarak gergeklesti (2024: %18).

Sirketin bakiye siparis tutari 3C25’te yeni is anlagmalarinin katkisiyla 17,9mIrUSD’ye ulasti (2024 sonu: 14mirUSD).
Yurt disindan alinan siparisler 9A25 déneminde 1,45mirUSD oldu (2024: 1mIrUSD). 3C25 sonu itibariyla toplam alinan
islerin baykligu 5,7mIrUSD seviyesindedir. Savunma ve savunma harici islerin toplam bakiye sipariglerin igindeki orani
sirasiyla %98 ve %2 oldu. Bakiye siparislerin %52’si USD, %40’1 EUR ve %8'’i TL cinsindendir. Yakin gegmisteki en
yuksek bakiye siparis tutarina ulasmasini olumlu olarak degerlendiriyoruz. Savunma harcamalarinda milllesme ve
suregelen jeopolitik kosullar bakiye siparis tutarini desteklemeye devam edecektir. Ayrica, Aselsan’in Ar-Ge tesvikleri
sayesinde 2029 yilina kadar kurumlar vergisi 6demeyecegini belirtelim.

Sirket, 2025 yilina iliskin enflasyon muhasebesi dahil olan beklentilerinde bir degisiklige gitmedi. Hatirlatmak gerekirse;
(i) Net satis buyimesi > %10, FAVOK marji > %23 ve yatirinm harcamalari > 20mIrTL diizeyindedir.

Bakiye siparis tutarindaki rekor seviyeye ulasilmasini, reel bdylimenin devam etmesini, artan karlilik ve ihracat
sozlesmelerinin operasyonel karliliga pozitif etkisini olumlu olarak degerlendiriyoruz.

CCOLA

Coca Cola igecek’in enflasyon muhasebesi etkisini iceren 3C25 finansallarinda konsolide satis hacmi yillik %9 artigla
(TR -%2/ yurt disi +%16) 477mn Unite kasa, cirosu yillik %7 artisla 52.2milyar TL, diger gelir/giderden arindiriimis
FAVOK rakami %19 yiikselisle 11.8 milyar TL ve net kari ise yillik %4 oraninda géreceli limitli artigla 7.2 milyar TL'dir.
Net parasal kazanctaki gerileme ve artan efektif vergi orani zayif bazin da etkisiyle operasyonel karliliktaki yillik
iyilesmeye ragmen net kara limitli yansimada ana etkenlerdendir. Finansallar genel hatlariyla piyasa beklentilerine
paraleldir. Gerek Tlrkiye gerekse yurt disi operasyonlarin FAVOK marjindaki yillik toparlanma sayesinde konsolide
FAVOK marji %22.6'yla yilik bazda 228bps iyilesmistir ve bu brit marjdaki yillik 166bps’lik toparlanmanin da
Uzerindedir. Sirket, sonuglara iliskin notunda yilin son aylarina yaklasirken, volatiliteyi yonetmeye ve karl biyimeyi
slrdirmeye odaklanmaya devam ettiklerini yil sonu FVOK beklentilerini gergeklestirme konusunda giivenlerinin tam
oldugunu, birim basina satig geliri sene bagindaki beklentilerden bir miktar altinda kalsa da satis hacminin beklentilerin
tzerinde seyrettigini paylasmistir. Ayrica gegen yila kiyasla FVOK marjindaki distsiin yil baginda “hafif baski” olarak
nitelendirdigi kabul edilebilir aralikta kalacagi beklentisine vurgu yapilmistir. Sonugclara iliskin telekonferansi bugin
17:00’dedir. Sonuglar piyasa beklentilerine paralel gelse de 2025 beklentilerine istinaden bahsedilen riskler hisse
Uzerinde kisa vadede hafif baski yaratabilir ve buglnku telekonferansinin énemini artirmaktadir.
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GWIND

Galata Wind 3C25'te beklentilere paralel TL947 mn net satiglar (+46% ¢/¢, +15% yly), TL664 mn FAVOK (+48% c/c,
+14% yly) ve TL292 mn net kar (¢/¢ yatay, +44% yly) acikladi. Piyasa beklentisi 945 mn TL net satiglar, 666 mn TL
FAVOK, ve 303 mn TL net kar agiklanmasi yéniindeydi. 3C25'te FAVOK marji 3C24’teki %70,9'dan 83 bps distisle
%70,1 oldu. 3C25 finansallardaki yildan yila blytimenin ana itici etkeni yildan yila %37,8’lik elektrik tGretim artisi olurken,
faiz ve kur farki gelirleri ve daha yiksek net parasal pozisyon kazanci (3G25:123mn TL, 3C24:34mn TL) net kari
destekledi.

Galata Wind'in net borg pozisyonu gegen geyrege gore %26 duslsle 3G25'te 972 mn TL'ye geriledi (2G25: 1,3 mir TL).
Net bor¢ / FAVOK rasyosu 0,49x oldu.

Galata Wind'in 3C25'teki elektrik tretimi, yillik bazda %37,8 artisla 288,1 GWh'ye ulasti (3G24'te 209,1 GWh). Elektrik
Uretimindeki artis, ana olarak kapasite artiglarindan kaynaklandi. 3C25 sonunda, toplam kurulu gi¢ 354,2 MW'a
ulasarak, 3C24 sonunda 297,2 MW olan seviyeye gore yillik bazda %19 artis gosterdi.

Sonuglari hisse senedi i¢in hafif olumlu olarak degerlendiriyoruz.

KLKIM

Kalekim 3C25'te beklentilere paralel 2,8 milyar TL net satiglar (+9% ¢/¢, +12% yly), beklentilerin %16 tzerinde 702
milyon TL FAVOK (+17% ¢/¢, +14% yly) ve beklentilerin %25 altinda 246 milyon TL net kar (-30% ¢/¢, -23% yly) agiklad!.
Piyasa beklentisi 2,7 mir TL net satislar, 604 mn TL FAVOK ve 329 mn TL net kar aciklanmasi yonindeydi.

Net karin yillik bazda %23 dlsusu, ana olarak 3C24'te 12 milyon TL olan vergi giderlerinin 3C25'te 144 milyon TL'ye
yukselmesinden kaynaklanmistir. 3C25'te FAVOK marji, 3C24'teki %24,6'dan 48 baz puan artisla %25,1'e ylikselmistir.
Guglu net nakit pozisyonu korunmustur. Net nakit pozisyonu 3C25'te 1,86 milyar TL'ye yikseldi (2C25: 1,46 milyar TL).

Sonuglari hisse senedi i¢in nétr olarak degerlendiriyoruz.

SAHOL

Sabanci Holding 3C25'te 679 milyon TL konsolide net kar agikladi (2C25: 1,9 mir TL net kar, 3C24:3,75 mir TL net
zarar) . Piyasa beklentisi 750 mn TL net kar aciklamasi ydnindeydi. Banka segmentinin azalan negatif etkisi, malzeme
teknolojileri, enerji ve finansal hizmetlerin artan katkisi net kardaki yildan yila iyilesmenin ana sebepleri oldu.

Bankacllik is kolunda net faiz geliri temel gelir kalemlerine destek sagdlasa da enflasyon muhasebesinin olumsuz etkileri
yillik bazda gérilen toparlanmayi sinirladi. Bankaciliyin konsolide net kara etkisi 3C24’teki -3,8 milyar TL'den 3C25’te
-574 milyon TL’ye iyilesti.

Finansal hizmetler is kolunda, yeniden yapilanma sonrasinda hayat digi katkisindaki artisin hizlanmasiyla net karda
iyilesme saglandi. 3C25’te finansal hizmetlerin konsolide net kara katkisi 363 milyon TL oldu (3C24: 10 milyon TL).

Enerji is kolunda, dagitim ve misteri ¢ézimleri FAVOK bilyimesini desteklerken, Uretim tarafi gelir ve karliligi
glglendirdi. 3C25'te enerjinin konsolide net kara katkisi 1,6 milyar TL oldu (3G24: 456 milyon TL).

Malzeme teknolojileri is kolunda daha yilksek parasal kazanglar ve daha duslk vergi giderleri net kari destekledi.
Malzeme teknolojilerinin 3C25’te konsolide net kara katkisi 1,0 milyar TL oldu (3G24: 687,8 milyon TL).

Dijital ve diger is kollarinda finansal giderlerin karllik Gzerindeki baskisi surdu. Dijitalin konsolide net kara etkisi -33
milyon TL olurken (3C24: -182 mn TL), digerin etkisi -1,7 milyar TL oldu ( 3G24:-950 mn TL).

Holding solo net nakit pozisyonu sermaye artimi ile ilgili nakit ¢ikislari nedeniyle ceyreklik bazda hafif dususle 12 mir TL
oldu (2C25: 13,3 mIr TL). Banka disi net borg / FAVOK orani 1,7x olurken, grup politikasi olan 2,0x'in altinda gergeklesti.
Uclincl geyrekte banka disi yatirim harcamalari / gelir orani %12 seviyesinde gergeklesti (orta vade hedef %15 — 20).

Sonuglari hisse senedi igin notr olarak degerlendiriyoruz.
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TTKOM

Turk Telekom, 3C25’te glcli operasyonel karlilik ve azalan net finansman giderinin etkisiyle yilik %158 artisla
10,2mirTL net kar acikladi (3C24: 3,98mIrTL). Piyasa net kar beklentisi 5,98mirTL’ydi. Sirket, bu donemde 5,1mirTL net
finansman gideri kaydederken (3C24: -8,5mIrTL) 3,9mIrTL net parasal kazang agikladi (3G24: 5,3mirTL).

Satis geliri, mobil segmentindeki yillik ARPU buyumesi, faturali abone artiglari ve sabit internetin destegiyle yillik %11
artarak 59,5mirTL'ye (UFRYK dahil) yikseldi. UFRYK hari¢ bakildiginda da gelir artigi yillik %9 artis gosterdi. Buna ek
olarak FAVOK, 26,7mIrTL (%22 y/y — Beklenti: 23,9mirTL) seviyesinde olurken FAVOK marji yillik 410 baz puan yikselis
ile %44,9’a ulasti.

3C25’te genisbant aboneleri (15,5mn) yillik bazda %1,2 artti ve mobil aboneler (30,8mn) de yillik %14,1 biyime
gosterdi. Toplam erisim hatti sayisi (17,4mn) yillik bazda yatay seyrederken TV abone sayisi (2,8mn) yillik %10,8 azalis
gosterdi. Fiber abone (14,2mn) sayisinda da yillik %6,0 artis yasandi. Sabit internet ve mobil, faaliyet gelirlerinin
(UFRYK harig) yaklasik %77’sini olusturuyor. Mobil ARPU’da yillik bazda %2,0 biiyime gozlemlenirken, sabit genisbant
ARPU'su yillik %12,6 yiikseldi. Ote yandan, TV ARPU'su ise yillik %13,6 artis gosterdi. Buna ek olarak, sabit ses
ARPU’su da yillik %8,7 biyladua. Basaril fiyatlandirma uygulamasi ve kontrollii gider yénetimi sayesinde 3C25'te
15,1mIrTL esas faaliyet kari kaydedildi (3G24: 10,1mIrTL).

Sirket sunumuna istinaden Turk Telekom'un net borcu 3C25 sonunda 57,5mirTL oldu (3C24: 70,5mIrTL). Net Borg/
FAVOK orani makul diyebilecegimiz 0,61x seviyesinde tamamlandi.

2025 yil FAVOK marji beklentisinde revizyon yapildi. Buna gére, yillik bazda %10 ciro bilylimesi (UFRYK 12 harig) ve
%29 yatirim harcamalari/ satis gelirleri beklentisini korurken FAVOK marji beklentisini %41,5 (eski: %41) olarak
glncelledi. Ayrica, 2025 yil sonu enflasyon oraninin %29 olacagi tahmin ediliyor. Finansal sonuglarin hisse zerinde
olumlu bir etkisinin olacagini disinuyoruz.

SIRKET HABERLERI

BIMAS

BiM, diin 136.222 adet pay geri alindi§ini ve sahip oldugu paylarin 6,611,222 adede ulastigini agiklamistir (Sirket
sermayesine orani %1,1). Notr.

MAKRO HABERLER

Trend Enflasyon (Ekim-25)

Enflasyon egiliminde bir miktar iyilesme... Mevsimsellikten arindiriimig TUFE enflasyonu Ekim ayinda %2,07 olarak
gergekleserek Eyllul ayindaki %2,71'e kiyasla belirgin bir dugts gosterirken, Ug¢ aylik ortalama %2,42'ye geriledi. B
endeksi ile dlgulen ¢ekirdek enflasyon %2,58'den %2,04'e, C endeksi ise %2,28'den %1,93'e geriledi. Buna gore, U¢
aylik yilhklandinimis trend enflasyonu, manset enflasyon endeksi icin %33,2, ¢ekirdek B endeksi icin %31,0 ve ¢cekirdek
C endeksi icin %27,2 olarak gergeklesti. EKim ayinda, mevsimsellikten arindiriimig mal enflasyonu, islenmemis gida
enflasyonundaki gerileme kaynakli olarak bir ay dnceki %2,64'ten %1,67'ye geriledi. Ote yandan, hizmet enflasyonu
Eylil ayindaki %2,86'ya kiyasla %2,88 ile sinirli degisti. Son U¢ ayda, mallar igin ortalama enflasyon %2,46, hizmetler
icin ise %2,96 olarak gergeklesti. Bu durum, meyve ve enerji kategorilerindeki artislarin yavaslamasi nedeniyle mallar
bileseninde bir miktar iyilesme oldugunu gosteriyor. Aylik kira enflasyonu Eylil ayindaki %3,36'dan Ekim ayinda %3,45'e
yukseldi. Ayrica, otel ve restoranlar ile ulagim hizmetleri aylik bazda sirasiyla %2,56 ve %4,05 artis kaydetti. Ekim ayi
verileri enflasyonist etkilerin hafifledigini isaret etse de, mevcut fiyat artis hizinin TCMB'nin beklentilerinin oldukca
Uzerinde seyrettigini belirtmek énemlidir.
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Oncii Dis Ticaret istatistikleri (Ekim - 25)

Ekim ayinda 7,4 milyar dolar dis ticaret acigi... Ticaret Bakanhgi tarafindan aciklanan énci verilere gore, Tirkiye'nin
dis ticaret agigi Ekim ayinda 7,4 milyar dolar olarak kaydedildi ve yillik bazda %24,0 artis gésterdi. Ekim ayinda ihracat
yillik bazda %?2,3 artarak 24,0 milyar dolara ulasirken, ithalat yillik bazda %6,6 artarak 31,4 milyar dolara yukseldi. Buna
gére, 12 aylik dis ticaret agigi 89,3 milyar dolardan 90,7 milyar dolara yiikseldi. ihracat/ithalat orani, bir dnceki yilin ayni
ayina gore yillik bazda 3,3 puan gerileyerek %76,5'e dustl. Enerji ve altin hari¢ tutuldugunda, bu oran yillik bazda 1,1
puan dugsusle %96,0 olarak gerceklesti. Altin ithalati, ylksek ons fiyatlarinin etkisiyle Ekim ayinda yillik bazda %29,6
artis gosterirken, enerji ithalati %6,8 disusle 4,7 milyar dolara geriledi. Benzer sekilde, otomotiv ithalati %14,2 artisla
3,2 milyar dolara yukselirken, yil basindan bu yana gergeklesen toplam ithalat 29,8 milyar dolara ulasti. Bu artisin en
blylk nedeni, cogu yurtdisinda Uretilen hibrit ve elektrikli araglardir. Son dénemde yapilan OTV artisi, dnimizdeki
dénemde talebi azaltabilir. Otomotiv ithalatindaki artis ve TL'nin nispeten pahali olmasina ragmen, tiketim mallari
ithalati %4,2 azalarak 4,9 milyar dolara geriledi. ihracat cephesinde ise otomotiv, elektronik ve gelik sektorleri Ekim
ayinda sirasiyla %8,1, %10,5 ve %11,9 artis kaydederken, mihimmat ihracati yasanan yiksek artiglarin ardindan
%15,5 geriledi. Bu sektordeki ihracat diisisiiniin gegici oldugunu distnityoruz. Ekim ayinda, EUR/USD ve GBP/USD
paritelerinin yiikselmesi sayesinde Avrupa bélgesine yapilan ihracat yillik bazda %6,0 artarken, ingiltere'ye yapilan
ihracat %8,1 artti. Ote yandan, ABD, Irak ve BAE'ye yapilan ihracat sirasiyla %8,2, %2,0 ve %21,2 diistii. Cin ve
Almanya'dan ithalat sirasiyla %6,3 ve %0,8 azalirken, Isvicre ve iran'dan ithalat %101 ve %126 artis gosterdi; bu artis
altin ve enerji ithalatina baglanabilir.
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Temettu Tablosu 5 Kasim 25
2024 Bru_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T:lrzléltttﬁ Dagitim Briit N_a?(it T:.::_ie:]tiu Ger.:_tzlri}::ilrul Fi|;le1st|sfi'L Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

SUNTK 894 519 58.1% 1.094 05/11/25 28/07/25 42.90 2.6%
PLTUR 578 79 13.7% 0.323 13/11/25 05/08/25 26.56 1.2%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 14/11/25 29/05/25 15.69 0.2%
BALSU 475 196 41.3% 0.176 14/11/25 03/10/25 20.12 0.9%
GOKNR 1,187 106 9.0% 0.304 15/11/25 28/05/25 22.96 1.3%
ARDYZ 373 6 1.5% 0.032 17/11/25 30/09/25 28.50 0.1%
EGPRO 885 273 30.8% 0.500 20/11/25 12/05/25 27.80 1.8%
ASELS 15,299 1,070 7.0% 0.235 25/11/25 29/05/25 197.30 0.1%
OFSYM 357 61 17.1% 0.418 25/11/25 22/07/25 70.00 0.6%
DESA 328 41 12.6% 0.084 27/11/25 07/04/25 14.81 0.6%
GUNDG -17 2 -11.6% 0.051 28/11/25 16/05/25 97.00 0.1%
BVSAN 380 36 9.5% 0.961 02/12/25 17/04/25 129.80 0.7%
FROTO 38,864 21,230 54.6% 6.050 03/12/25 30/10/25 98.50 6.1%
ATLAS 11 2 15.5% 0.029 08/12/25 28/05/25 6.52 0.4%
MTRYO 11 2 20.0% 0.052 08/12/25 28/05/25 8.97 0.6%
LIDER 758 118 15.5% 0.143 11/12/25 03/04/25 67.85 0.2%
EBEBK 116 80 69.0% 0.500 15/12/25 27/03/25 55.15 0.9%
BIMAS 18,587 3,000 16.1% 5.000 17/12/25 29/04/25 532.50 0.9%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/12/25 08/05/25 93.45 0.0%
OBAMS 307 100 32.7% 0.209 22/12/25 30/07/25 43.90 0.5%
TCELL 23,523 4,000 17.0% 1.818 26/12/25 15/05/25 96.45 1.9%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 31/12/25 03/04/25 29.98 0.3%
TKFEN 404 123 30.4% 0.332 31/12/25 17/06/25 81.35 0.4%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
BRKO BIRKO BIRLESIK KOYUNLULULAR 06 Kasim 25
CASA CASA EMTIA PETROL KIMYEVI VE TUREVLERI 06 Kasim 25
DOFRB DOF ROBOTIK SANAYi A.S. 07 Kasim 25
EKSUN EKSUN GIDA TARIM SANAYI VE TICARET A.S. 11 Kasim 25
A1YEN A1 YENILENEBILIR ENERJI URETIM A.S. 13 Kasim 25
DOGUB DOGUSAN BORU SANAYIi 13 Kasim 25
MERKO MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 14 Kasim 25
ADGYO ADRA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 14 Kasim 25
KATMR KATMERCILER ARAC USTU EKIPMAN SANAYI VE TICARET A.S. 18 Kasim 25
SODSN SODAS SODYUM SN 18 Kasim 25
FORMT FORMET CELIK KAPI SANAYI VE TICARET A.S. 19 Kasim 25
IHLAS IHLAS HOLDING A.S. 19 Kasim 25
UMPAS UMPAS HOLDING A.S. 19 Kasim 25
MEGAP MEGA POLIETILEN KOPUK 20 Kasim 25
BORSK BOR SEKER A.S. 20 Kasim 25
ULAS ULASLAR TURIZM YATIRIMLARI 24 Kasim 25
AHSGY AHES GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 24 Kasim 25
INTEK INNOSA TEKNOLOJi 25 Kasim 25
PAMEL PAMUKOVA YENILENEBILIR ELEKTRIK URETIM A.S. 25 Kasim 25
SMART SMARTIKS YAZILIM AS. 25 Kasim 25
TEKTU TEK-ART INSAAT 25 Kasim 25
VERTU VERUSATURK GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 25 Kasim 25
BRKVY BIRIKIM VARLIK YONETIM A S. 26 Kasim 25
INVES INVESTCO HOLDING 26 Kasim 25
VERUS VERUSA HOLDING A.S. 26 Kasim 25
ACSEL ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S. 28 Kasim 25
FROTO FORD OTOMOTIV SANAYI AS. 28 Kasim 25
GSRAY GALATASARAY SPORTIF SINAI VE TICARI YATIRIMLAR A.S. 28 Kasim 25
OTTO OTTO HOLDING 08 Aralik 25
VANGD VANET GIDA SANAYI iC VE DIS TICARET A.S. 10 Aralik 25
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$S.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amaglh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirnm
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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